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¢/, Como es la industria de la construccion?

Inversion total 2015 de 681,4 Millones de UF.

Inversidon en
Construccioén
Desagregada por

Inversion en

Construccion

Publica 7% -
desagregada: Sl Financiamiento:
Privada 5%
Privada

/ 24%

19%

Hm Vivienda
Inb\iersmn M Inversion
Publica 23% PuUbli
ublica
llnlfra'estructura N B
Publica Concesiones M Inversion
Privada

PAZ

" Infraestructura

Productiva
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Evolucion de inversion en construccion
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*24.700 Millones de USD, inversion estimada 2015.
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Ingenieria de consulta

GRAFICO 2 ) GRAFICO 3
ACTIVIDAD INGENIERIA DE CONSULTA ACTIV.INGENIERIA DE CONSULTA,POR SECTOR ECONOMICO
TRIMESTRAL, BASE 2009=100 TRIMESTRAL, BASE 2009=100
B Estudios W Proyectos M Inspecciones Ingenieria de Consulta (IC) B Mineria B Infraestructura General Energia

) D B B A A ey B, SEC OIS . (OiRa
(. : ;
2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 ' 2010 | 2011 | 2012 | 2013 ' 2014 15 | 2009 2010 2011 | 2012 | 2013 2014 115!
Fuente: CChC con informacion de la Asociacion de Empresas Consultoras de Ingenieria AIC. Fuente: CChC con informacion prop:a, de |a Asociacion de Empresas Consultoras de Ingenieria AKC.
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Gasto en Construccion en sector
Mineria y Energia

GRAFICO 10 GRAFICO 12
GASTO EN CONSTRUCCION SECTOR MINERIA GASTO EN CONSTRUCCION SECTOR ENERGIA
(Miles de millones USS) (Miles de miliones USS)

B 8 & & = Q@ » F S 3 [ § § § § © - N =™ ¥ o g
— -
& S & & & & & & & =} 2 = ~ = < b e 4 S = § §
FUsAb COHC i b ol catustrc de shiril de 14 CRC y aiabericres Fuente: CChC en base al catastro de abril de la CBCy anteriores.
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Gasto en Construccion en sector Forestal
-Industrial y No Habitacional

GRAFICO 14

GASTO EN CONSTRUCCION FORESTAL E INDUSTRIAL

(Millones de USS)

Fuente: CChC en base al catastro de abril de la CBC y anteriores.
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GRAFICO 16 )
GASTO EN CONSTRUCCION SECTOR EDIFICACION
NO HABITACIONAL

(Millones de USS)
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Fuente: CChC en base al catastro de abril de {a CBC y anteriores.
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Ocupados Sector Construccion

GRAFICO 3 GRAFICO 7
OCUPADOS SECTOR CONSTRUCCION TASA DE DESEMPLEO EN LA CONSTRUCCION
SERIE ORIGINALY VARIACION EN 12 MESES (Porcentaje)

Miles de trabajadores (eje izquierdo) - Porcentaje (eje derecho)

B Origmal ® Desestacionalizada

B Ocupados sector construccion Ocupados construccion, var. en 12 meses (gje der)
® Ocupados nacional, var. en 12 meses (eje der)
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Fuente: CChT &n base a informacion del INE Fuente: CChC a partir de informacion del INE
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Precios de Materiales

GRAFICO 7 GRAFICO 8
INDICE INTERNACIONAL DE PRECIOS DE METALES INDICE DE PRECIO DEL ASFALTO
Base 2010=100 (eje izquierdo) - Porcentaje (eje derecho)
B indice de precios de metales @ Indice de precio del hierro B Indice de precio del asfalto ™ Variacion anual
Promedio metales desde 2000 W Promedio hierro desde 2000
Nota: Ultimo dato corresponde a octubre de 2014
B e e G N S et e S B N NN N N e 120
‘w --------------------------------------------------------------- ]m
140 N %
60
| /. | SRR VLY il | R —— "
40
100 .
20
80 ..\----- 0
60 -20
2007 @ 2008 2009 2010 2011 2012 2013 @ 2014 15
Fuente: Banco Mundial. Fuente: Instituto Chileno de! Asfalto.
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Indice de Costos de Edificacion (ICE)

25.0% El indice de Costos de Edificacion
despues de la baja se estabiliza,
registrando en junio una variacion
20.0% anual de 0,4%

15.0%

10.0%

5.0%

0.0% :
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——9% Variacion anual ICE
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Mercado inmobiliario

GRAFICO 3 GRAFICO 21

COSTO DE FINANCIAMIENTO PARA LAVIVIENDA INDICE REAL DE PRECIOS DE VIVIENDAS
(Porcentaje) (Trimestres moviles, base 2004)

B Tasa de interés promedio de créditos hipotecanos en UF a mas de 3 anos B Casas W Departamentos Viviendas

BTPM Promedio historico

9 180
8 170
% 160
6

150
5.

140
4
3 130
2 120
1 110
0 ‘ : : : ; 100

2008 2009 2010 20N 2012 2013 2014 15 2010 20N 2012 w 2013 2014 15
Fuente: Banco Central de Chile. Fuente: CChC
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Mercado inmobiliario

©O Ventade viviendas en el Gran Santiago
En unidades
12.000

6.000

noomoowv o
2012 2013

Il ]
2010

v
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Millones de UF
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¢, A donde vamos?

GRAFICO 1
EVOLUCION DEL PIB TOTALVS PIB DE LA CONSTRUCCION

(Variacion anual - Porcentaje)

B PIB construccion | FIB total

Fuente: Elaboracion propia en base a las estadisticas del BCCh
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¢,A donde vamos?

Proyecciones de Inversion en Construccion 2016

Sector Eventos proximos 6 a 12 meses Inversion Esperada en Construccion
Publica Presupuesto 2016 similar al 2015.
Vivienda Privada Entrada en vigencia IVA de |a Construccion en Enero 2017. e
Tasa de interés se mantiene.
Inicio de Construccion de Importantes Obras de Concesiones;
Publica Américo Vespucio Oriente, Aeropuerto de Santiago. Leve aumento en Inversion
Presupuesto 2016 similar al 2015.
Mineria: Bajo precio del Cobre. Fuerte Disminucion
Infraestructura
Energia: Ejecucion de Importantes Proyectos: Kellar,
. . . . Fuerte Aumento
Productiva Privada |Cochrane; Dragon Rojo, Alto Maipo, El Campesino.
Industrial y Forestal: Inicio ampliacion Arauco Aumento
Edificacion no Habitacional: Alta tasa de vacancia de oficinas. C
. .. . Fuerte disminucion
Caida de actividad comercial.

Inversion en Construccion Privada 2016

Crecimiento Cercano a Cero
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Situacion en Peru @

Estimaciones de Crecimiento Peru

Afio 2015 2016
FMI 3,2% 4,6%
Ministerio de Economia y Finanzas del Peru 3,0% 4,3%

Algunos Proyectos Importantes 2016

Metro de Lima Gasoducto Sur Peruano
Aeropuerto Chinchero (Cuzco) |Centrales Termoleléctricas de ILO Y Puerto Bravo
Refineria de Talara Carretera Longitudinal de |a Sierra

Viviendas nuevas por trimestre en Lima Metropolitana  enunidades

28,000 2.000
25103 7.173

Oferta

25500 6.500

a0 £2-295

1 5.000

14.500 3.500

3.902

10,000 2.000
LI N 1A N N A LAY A 1 A L I A1 I m o nr )T m I w1

2012 2013 2014 2015 2012 2013 2014 2015

Fuente Presentacidn Cimara Peruana de la Construccidn, Tinsa, EL MEERCLRTO



EISA Durante el primer semestre 2015

Algunos proyectos adjudicados:

* Obras Metro de Santiago, Adjudicacion 00.CC
Tramo 2 y Tramo 3 Norte, Linea 3 (en consorcio).

* Teatro Regional de Concepcion.

* Instituto Teletdn, Santiago.

* Muros pantalla y Pilotes del Metro de Lima.

» Techado canchas de carbdn, Central Bocamina de
Endesa.

e Muros Pantalla Parque Rio Medellin , Colombia.

Otros:

* Dictamen favorable en juicio con Inmobiliaria KRC
por Mall Espacio Urbano de Vina del Mar.

Proyecto Parque Vial del Rio
Medellin. Medellin, Colombia.




% Ingresos del

. . segmento
Montajes Industriales
Industriales
del total
consolidado
(junio 2015):
Montaje Planta (MM$) MMS 68.631
Ciclo simple 616 Ingresos
MW, Puerto MMS 200,000 - 100%
Bravo, Proyecto
Mollendo , Perll | m Prorrata no consolidada 180,000 -
B Venta Consolidada 160,000 - . 80%

145,817

Techado 140,000 - 138,299

Canchas de

Carbon, Central 120,000 - - 60%

Termoeléctrica

Bocamina de 100,000 -

80,000 - - 40%
65,114 68,631 "

60,000 -

40,000 - 20%

20,000 -

Endesa, Coronel.

Ventas por pais (%)
jun-15

Chile
92.1%
0 - - 0%
if;;" Dec/13 Jun/14 Dec/14 Jun/15
Jun/15
Argentina / I Ingresos Margen Neto
. 1.6%
Peru
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77% % Ingresos del
(o]

segmento
Edificacion y Obras Civiles
Civiles
del total
Teatro Tramo 2y . consolidado
regional de Tramo 3 » _ (junio 2015):
S Norte, MMS 23.525
Bio-Bio en (MM$)
g Metro de
Concepcion Santiago 100,000 -  100%
(Linea 3). 90,000 -
Ingresos 80,000 80%
: MMS 73,329
Instituto

~ <P . 70,000 - 67,088
o Teleton. ™ Prorrata no consolidada  60%
= Sa_ntlago, B Venta Consolidada 60,000 -
— STl | Chile.
' 50,000 - 40%
38,511
Ventas por pais (%) 40,000 -
jun-15 10,000 20%
’ 23,525
20,000 -~
- 0%
-4.69 -41a%
Chile 10,000 - 29.49 -7.69
87.0%
' 0 - . - -20%

Peru
9.0% Dec/13 Jun/14 Dec/14 Jun/15
\Colombia
2.6% I Ingresos Margen Neto
Bolivia

Argentina  0.8% Jun/15
0.5%




Edificio San
José de la
Sierra (30.900
m?2)

Proyecto
Antofagasta
(55.000 m2)

Torres de
Macul (34.500
m2)

Portada del
Valle (9.395
m?2)

Desarrollo Inmobiliario

Ingresos
MMS

I Prorrata no consolidada

B Venta Consolidada

Jun/15

(MMS)

20,000
18,000
16,000
14,000
12,000
10,000
8,000
6,000
4,000

2,000

91%

% Ingresos del
segmento Desarrollo
Inmobiliario

del total consolidado

(junio 2015):
’; MMS 9.661

. - 100%
. - 80%

13,826
. 11,204 - 60%
| 9,661
. - 40%
i 31.5

4,520 27.6
23.19
. - 20%
16.4%

n T T T I~ 0%

Dec/13 Jun/14 Dec/14 Jun/15
I Ingresos Margen Neto
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Pilotes Terratest

Metro de Lima, Peru

Proyecto Talara, Peru

Ventas por pais (%)

jun-15

Colombia
11%
Bolivia
3%

(MM$)

30,000

25,000 -

20,000

15,000

10,000

5,000

90%

% Ingresos de
Pilotes Terratest

del total
consolidado
(junio 2015):
MMS$10.018
: - 100%
25,066
23,763 - 80%
. - 60%
i 14,067 - 40%
10,018
. - 20%
12.09
7.3%
3.9%
| - 0%
7.6%
: - -20%
Dec/13 Jun/14 Dec/14 Jun/15
I Ingresos Margen Neto
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Resultados

EERR Segmento Montajes Industriales

(Millones $, cada periodo)

Ingresos de actividades ordinarias 68.631

Ganancia Bruta 9.901

Ganancia (pérdida) de
controladores

EBITDA 5.172

1.846

65.114

8.578

2.133

4.653

(MMS)

80,000

70,000 -

60,000 -

50,000 -

40,000 -

30,000 -

20,000 -

10,000 -

65,114

3%

68,631

7%

Jun/14

I [ngresos

Jun/15

Margen Neto

100%

80%

60%

40%

20%

0%
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Resultados

EERR Segmento Edificacion y Obras Civiles

(Millones $, cada periodo)

Ingresos de actividades ordinarias 23.525 38.511

Ganancia Bruta 1.960 5.820

Ganancia (pérdida) de
controladores

EBITDA -73 -538

-1.028 -1.790

(MMS$)

50,000 - - 100%

- 80%
40,000 1 38511

- 60%
30,000 -
40%
20,000 -

20%

10,000 -
0%

-20%
Jun/14 Jun/15

[ Ingresos —¢—Margen Neto
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Resultados

EERR Unidad de Desarrollo Inmobiliario

(Millones $, cada periodo)

Ingresos de actividades ordinarias

Ganancia Bruta

Ganancia (pérdida) de
controladores

EBITDA

9.661

3.131

1.581

1.796

4.520

1.545

1.425

1.152

(MMS$)

20,000 -
18,000 -
16,000 -
14,000 -
12,000 -
10,000 -
8,000 -
6,000 -
4,000 -

2,000 -

31.5%
4,520

100%

- 80%

- 60%

9,661

- 40%

- 20%

Jun/14

I Ingresos

0%
Jun/15

Margen Neto
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Resultados

EERR Consolidado Echeverria Izquierdo S.A.

(Millones $, cada periodo)

108.146

Ingresos de actividades ordinarias 101.817
Ganancia Bruta 14.992
Ganancia (peéerdida) de 2 399
controladores

EBITDA 6.896

15.942

1.767

5.267

(MMS$)

120,000 100%

108,146

101,817
100,000

80%

80,000 -

60%

60,000 -

40%

40,000 -

20%
20,000 -

0%

Jun/14 Jun/15

I Ingresos Margen Neto
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Flujo de Caja

Consolidado Echeverria Izquierdo S.A.

(Millones $, cada periodo)

Flujos de operacion
Flujos de inversion

Flujos de financiacion

Incremento (disminucion)

Efectivo principio periodo

Efectivo final periodo

-11.788

2.915
-10.852
-5.154
-13.091
38.594
25.503
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Indicadores Financieros

Liquidez Respaldo Patrimonial
1.11
1.99
I 1.42 0.64
EISA Promedio* EISA Promedio*

Endeudamiento financiero neto Cobertura de gastos financieros

Leverage
1.75
2 l
EISA Promedio*

Capital de trabajo

1.07 978
7.69
74,358
L
EISA Promedio* EISA Promedio* EISA Promedio*
(*) Corresponde al promedio de las empresas del rubro construccién que han informado sus EE.FF a Junio 7
2015 (se incluye a: EISA, Salfacorp, Ingevec, Besalco, Socovesa, Sigdo Koppers, Paz Corp y MPC. oy oL



Otros Nexxo

3%\

Backlog

Obrasy
Montajes
1%
Ingenieria
2%
M j /
ontajjes Otras
Industriales Ind :
% ndustrias
35 (] 1%
Edificacion
y Obras
Civiles Postensados Fundaciones
65% 2% Profundas
8%
Obras Civiles
. 28%

265

175 176
146 152 148
108
os
‘II ] II\

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014  jum-15 jul-15

(*) En miles de millones de pesos. Esta cifra considera el 100% de los proyectos que consolidan,

mas la prorrata de aquellos no consolidados. ' ECHEVERRIA
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