' ECHEVERRIA
IZQUIERDO

Apertura en Bolsa
Julio 2012

Asesor Financiero y Agente Colocador

IMTrust



¢, Quiénes somos?

' ECHEVERRIA
IZQUIERDO



Una de las principales empresas de

Ingenieria y Construccion del pais

Ventas del area Ingenieria y Construccion
A diciembre de 2011 en millones de US$®

SOCOICSA

CLARO VICUNA VALENZUELA

Csairacore @ @ V' ecueverria ingevec

BESALCO SA. IZQUIERDO EMPRESAS

(1) Considera tipo de cambio Ch$/US$ de 500.
Fuente: Memorias de SalfaCorp (Ingenieria y Construccion), Besalco (Obras civiles, Montaje industrial y Concesiones), Sigdo Koppers (ICSK), Echeverria Izquierdo (Montajes Industriales, Ingenieria y
Construccion, Fundaciones profundas y Postensados); Ingevec (Ingenieria y Construccion) y Empresas Socovesa (Ingenieria y Construccién). CVV de EE.FF
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34 anos de exitosa trayectoria...
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Historia

...de crecimiento y rentabilidad

Ingresos
En millones de US$®
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(1) Considera tipo de cambio Ch$/US$ de 500. ' ECHEVERRIA
(2) CAC: crecimiento anual compuesto. 5 IZQUIERDO

(3) Considera una participacion de 100% sobre Echeverria Izquierdo Montajes Industriales.
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Echeverria Izquierdo S.A
Malla societaria
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Backlog historico

Portafolio de proyectos balanceado

Evolucion del backlog Backlog marzo 2012
En millones de US$®W Descomposicion
Var. Otros
Celulosa 4% gﬁg‘ﬁ;os
10% ‘ o
CAC
10%

309 305

Obras
Hospitalarias
7%

298 “
218
193
'V"“eo”a Edificio
135 36% Habitacional
5%
Hoteles
5%
. Postensados
Energia Fundaciones 20
50 Profundas

4%

2006
2007
2008
2009
2010
2011
marzo
2012

' ECHEVERRIA
(1) Considera tipo de cambio Ch$/US$ de 500. 7 IZQUIERDO
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Sector construccion

Industria clave en Chile

Durante el afio 2011 el sector contribuyo
con mas del 7% a la economia chilena

PIB nominal de Chile PIB nominal de Chile 2011

En billones de US$®W Descomposicion

Construccion
7,4%
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17,2%
Mineria
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(1) Considera tipo de cambio Ch$/US$ de 500. ' ECHEVERRIA

Fuente: Banco Central de Chile. 9 IZQUIERDO



Industria dinamica

Con importantes perspectivas de crecimiento en Chile...

Inversiones esperadas en nuevos proyectos Plan de concesiones MOP
Por sector para el periodo 2011-2015® Cartera de proyectos 2011-2015(
Monto
US$ 75.400 millones Proyecto US$ millones
En proceso de licitacion 2012 904
Puertos Rutas del Loa 389
% Industrial Hospital de Antofagasta 298
6% Ruta 43 La Serena-Ovalle 204
Inmobiliaria no Otros 13
habitacional Potencial llamado a licitacion 2012 1.787
2% Ameérico Vespucio Oriente 1.374
Autopista Nahuelbuta 222
Otros 191
Energia Potencial llamado a licitacion 2013 1.988
42% Autopista Costanera Central 1.388
Aeropuerto Arturo Merino Benitez 481
Autopista Santiago-Lampa 78
e Conexion Vial Ruta 78 - Ruta 68 41
43% Aeropuerto El Tepual de Puerto Montt N/D
Programas en desarrollo 2011-2013 1.705
Hospitales R.Metropolitana 941
Hospitales Red Sur 504
Hospitales V Region 260
v Proyectos en estudio 524
Autorruta Puchuncavi - Vifia del Mar 239
Puente Industrial sobre Rio Bio Bio 150
Implica gaStO en ConstrUCCién Ruta San Fernando-Santa Cruz : 135
estimado en US$ 36.700 millones Total cartera US$ 6.900 millones

' ECHEVERRIA
(1) Fuente: Camara Chilena de la Construccién (“CChC”). 10 IZQUIERDO




Industria dinamica

...y oportunidades concretas en Latinoameérica

Colombia Brasil

» CAC esperado del PIB real 4,1%
(2013-2017)™

* 4 nuevas plantas de celulosa por
US$ 9,8 bn (2012-2014)@

* 4 ampliaciones de plantas de
celulosa por US$ 7,5 bn
(2013-2015)®@

* CAC esperado del PIB real 4,5%
(2013-2017)™

* Plan de Infraestructura por US$ 55 bn
(2011-2016)®

* Inversion proyectada en mineriay
energia por US$ 54 bn (2011-2014)®@

Peru

* CAC esperado del PIB real 6,0%
(2013-2017)®

* Inversiones proyectadas en
mineria por US$ 51 bn
(2011-2016)®@ :

‘_“\ ' ECHEVERRIA

(1) Fuente: World Economic Outlook Database, FMI a abril de 2012. I1ZQUIERDO
(2) Fuente: La Compairiia. 11
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| El modelo de negocios de \‘

Echeverria Izquierdo esta basado en
obtener ventajas comparativas
mediante la innovacion y
creatividad para crecer de

manera sostenible, junto con un

\ estricto control de riesgos ]

L /

Modelo de negocios

Replicable en América Latina

LIDERAZGO

EQUIPO
Atraer y retener
a los
mejores

VALOR
AGREGADO
Innovacion
y tecnologia

SOLUCIONES
INTEGRALES
Integracion de areas
de negocio

' ECHEVERRIA
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Capital

humano

Equipo cohesionado

y calificado

Equipo humano

Amplio conocimiento del negocio y larga experiencia

6.288 TRABAJADORES

erIrTeerereeeTereen

404 PROFESIONALES 687 TECNICOS

5.197 PERSONAL EN TERRENO

Socios

directores
35 anos

de experiencia
promedio en
el sector

Fernando Echeverria V.

Ingeniero Civil PUC

Alvaro Izquierdo W.
Ingeniero Civil PUC

Dario Barros R.
Ingeniero Civil PUC

b G

Bernardo Echeverria V.
Arquitecto U. Chile

Gerentes

Generales

21 anos

de experiencia
promedio en
el sector

Cristian Saitua

Ingeniero Comercial PUC

' ECHEVERRIA
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Jan Huss

Ingeniero Mecanico
TFH (Alemania)

ECHEVERRIA
IZQUIERDO

Montajes Industriales

Agustin Mendieta
Ingeniero Civil PUC
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Ingenieria y Construccion

Aldo Guzman

Ingeniero Civil UNBA
(Argentina)

PILOTES
‘-_;% TERRATEST

Fernando Pino

Ingeniero Civil PUC

er

Bernardo Echeverria
Arquitecto U. Chile
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Inmobiliaria

Dario Barros I.

Ingeniero Civil PUC

m ' ECHEVERRIA

IZQUIERDO

Fernando
Schlesinger
Ingeniero Civil UJ
(Colombia)

4 - 1 ESUIPOS
W' TERRATEST

Angel Martinez

Ingeniero Civil URP
(Perut)

PILOTES
“ \-TEHFIATEST

Aldo Loguercio

Ingeniero Civil UNBA
(Argentina)

< Qs

Javier Alvarez

Ingeniero Civil U. de
Concepcion

A
PARES & ALVAREZ

14
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Crecimiento basado en innovacion

Segmentos de negocio y especialidades

» Montaje

Ingresos o
US$ millones® electromecénico en
planta minera en altura
400 /’7
« Viaducto por dovelas sl
pre-fabricadas - ’)
350 Montai | - '
vontajes en la * Obra civil y /
industria : LT T !
- montaje GNL T T {
o) petroquimicay de la - {
300 celulosa /
» Concesién OO.PP.
250 '
200
150
» Puente por voladizos
4 ' sucesivos
S + Jet grouting
* Columnas de grava
off-shore
50
- Obra civil y montaje celulosa  * Central termoeléctrica
0
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

' ECHEVERRIA
(1) Considera tipo de cambio Ch$/US$ de 500. 15 IZQUIERDO




Diversificacion

Por areas de negocio, segmentos y especialidades

Fuentes de ingreso diversificadas
% sobre ingresos de Echeverria Izquierdo 2011 (US$ 350 millones®)

e N
Areas o > 0 Desarrollo 0
de negocios Ingenieria y Construccion 93% inmobiliario 7%
\_ J
e N
Segmentos Edificacion y Montajes
: w 0 . o) itaci 0
de negocios Obras Civiles 49% Industriales 44% ARlEEETE 7%
\_ J
/ \ 2% Postensados 3% Otros
3% Anclajes
3% Hoteles 8% Mineria 2% Casas

4% Fundaciones especiales
- Obras hospitalarias

e Otros

i:Y%) Celulosa

Especialidades
J&4N Centros comerciales

Departamentos

A% Edificios habitacionales
19% Energia

IMR7) Edificios de oficinas

B

- )
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(1) Considera tipo de cambio Ch$/US$ de 500. 16



Clientes de primer nivel

Y certificaciones de estandar internacional

Mineria Energiay Consumo Otras industrias
RR.NN.
m :" . \,’,1 Universidad de
ﬁn%ll.l(l,CAN KQ\COIbun eNCOoSUC ,‘ | los Andes g UNIVERSIDAD ADOLFO IBANEZ
Trabajamos A o | Nestie’ .
ara clientes endesa € %NAP
p . ANTORRCASTA EMPRESAS COPEC Emprosss
de primer Wl dGener
nivel bhpbilliton e = P
)\ = Sinergia
= e P @ \,’  INDEPENDENCIA DFEX 20805
Ps‘gtz!&ﬂ‘g Parquemumo IIIIIIIIIIII
@ €) ARAUCO
CODELCO S
C.RP EMPRESAS <:>
//II. Walmart £h Tt BANMEDICA wmeTRO
Emme‘:s’;g Chile GROUT DE SANTIAGD

Con calidad
y seguridad
certificada

— _ __ \oW™=Ps 000 O LY  SETTING THESTANDA
BUREAU
VERITAS

' ECHEVERRIA
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http://www.google.cl/imgres?q=KINROSS&um=1&hl=es&safe=active&sa=N&biw=1280&bih=867&tbm=isch&tbnid=9Bh0kH7ZiId31M:&imgrefurl=http://www.tema.ca/DONORS.html&docid=gnOujH60hvbVvM&imgurl=http://www.tema.ca/Kinross.jpg&w=1267&h=388&ei=oyRVT4uQI-agiQK4o6m0Bg&zoom=1
http://www.google.cl/imgres?q=AES+GENER&um=1&hl=es&safe=active&biw=1280&bih=867&tbm=isch&tbnid=yVd-fdX7j8jsGM:&imgrefurl=http://www.bolsadesantiago.com/theme/resumenInstrumento.aspx?NEMO=GENER&docid=-GsEiU4Pi0k4pM&imgurl=http://www.bolsadesantiago.com/Imaganes Empresa/Nuevos Logos Emisores 2012/Copia  de logo-gener.jpg&w=577&h=244&ei=eCNVT8v5E8fc0QHJmJmlDQ&zoom=1
http://www.google.cl/imgres?q=colbun&um=1&hl=es&safe=active&biw=1229&bih=832&tbm=isch&tbnid=78ahukFg4DLuLM:&imgrefurl=http://www.triciclos.cl/sitio/node/87&docid=EhS204fva7hJkM&imgurl=http://www.triciclos.cl/sitio/sites/default/files/logo-colbun.jpg&w=600&h=212&ei=KMR8T8WrHcLo0QGu0tXhCw&zoom=1&iact=hc&vpx=301&vpy=182&dur=16&hovh=133&hovw=378&tx=189&ty=77&sig=111577599811379428969&page=1&tbnh=68&tbnw=193&start=0&ndsp=21&ved=1t:429,r:1,s:0,i:67
http://www.google.cl/imgres?q=mall+plaza&um=1&hl=es&safe=active&biw=1229&bih=832&tbm=isch&tbnid=YL7Yt5LCcctaAM:&imgrefurl=http://www.sietecomunicaciones.cl/?p=133&docid=QsTArR6wP0KimM&imgurl=http://www.sietecomunicaciones.cl/wp-content/uploads/2011/04/mall-plaza.jpg&w=415&h=200&ei=nsR8T8yvGKnb0QHl1dnwCw&zoom=1&iact=hc&vpx=773&vpy=478&dur=1562&hovh=156&hovw=324&tx=127&ty=39&sig=111577599811379428969&page=2&tbnh=104&tbnw=215&start=20&ndsp=25&ved=1t:429,r:18,s:20,i:153
http://www.google.cl/imgres?q=nestle&um=1&hl=es&safe=active&biw=1229&bih=832&tbm=isch&tbnid=G9ZzdVoG14PkJM:&imgrefurl=http://la-morsa.blogspot.com/2012/01/nestle-quiere-dar-carpetazo-al-asunto.html&docid=C2kDJQpng-2AxM&imgurl=http://1.bp.blogspot.com/-1FPL3GfdEb8/TwKNSIef_OI/AAAAAAAAFEU/FtYcFur32zk/s1600/Nestle+-+Logo.gif&w=800&h=335&ei=ZcV8T5mzPOLj0gG4nfzmCw&zoom=1&iact=hc&vpx=837&vpy=219&dur=843&hovh=145&hovw=347&tx=148&ty=54&sig=111577599811379428969&page=1&tbnh=75&tbnw=179&start=0&ndsp=23&ved=1t:429,r:11,s:0,i:88

Riesgo y seguridad

Estricto control con menores indices de accidentabilidad del pais

Seguridad

Tasa de accidentabilidad®

7,3
—_— 6,9
55
5’ : 5,?//-
3,5 31
\2,5 25 2,6 R
2,5
1,7
1,2
0,6 0,7
2007 2008 2009 2010 2011
Cuadro de Honor Certificado

Premio Responsabilidad

Social Empresarial 2009 Categoria 5 Estrellas

Céamara Chilena de
la Construccién

Camara Chilena de

la Construccién leRZ‘I!:‘IQADO

(€0

Corresponde al nimero de accidentes de trabajo por cada 100 trabajadores.
Fuente: Mutual de Seguridad CChC.
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BUREAU

OHSAS

Sistema de Gestion
de la Salud y
Seguridad Laboral

Industria
construccion
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Ingenieria y Construccion

' ECHEVERRIA
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Montajes Industriales

Certificado
OHSAS 18001

UKAS / Sistema de Gestién

MARAGEMENT de la Salud y
Seguridad Laboral
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Muro de tierra retenida,
Minera Collahuasi

Plan de expansion
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Plan de expansion enfocado

Apalancado en el know-how de especialidades, los mercados y
sus oportunidades respectivas
Colombia

Brasil

* Consolidar especialidades en
celulosa de Montajes Industriales

» Consolidar especialidad de
Fundaciones Profundas

Peru - Desarrollar especialidades

* Incrementar Desarrollo

Inmobiliario y Edificacion
Habitacional y Comercial
* Desarrollar especialidades

mineras de Obras Civiles y

Montajes Industrialesxﬂ/v

Chile

energéticas de Montajes
Industriales y Obras Civiles

* Incrementar especialidades

mineras de Obras Civiles y
Montajes Industriales

* Incrementar presencia en
proyectos EPC (llave en mano)

* Incrementar Desarrollo _/'

Inmobiliario y el segmento de
Edificacion

Argentina

* Desarrollar especialidad de
Fundaciones Profundas

» Consolidar especialidad de
Concesiones de obras publicas

» Desarrollar especialidad de Obras
Subterraneas

V' ecuevernia
20 IZQUIERDO



/’// \\
v Crecimiento organico
v" Adquisiciones

\

Plan de expansion

Enfocado en Ingenieria y Construccion
*

— - — RSl mm
Negocio de Negocio

El incremento,

consolidacion

y desarrollo

de la actividad de la

Compaiiia en

los

diferentes paises, areas

de negocio, segmentos y

especialidades se

pretende lograr mediante:

v Asociaciones

"

Montajes
Industriales
Ingenieria
y
Construccion
Edificacion
y Obras
Civiles
Desarrollo Desarrollo
Inmobiliario  Inmobiliario

Energia
Celulosa
Mineria
Industrial
Comercial
Habitacional
Salud
Educacién
Fundaciones profundas
Postensados

Concesiones

Obras publicas y
vialidad

Obras subterraneas
Obras maritimas
Habitacional

Comercial

QO Parte del plan de expansion

21
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e Consolidado
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e En desarrollo
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Plan de inversiones

Uso de fondos sera un 90% en Ingenieria y Construccion

La incorporacion de capitales frescos permitira
emprender este ambicioso plan sin abandonar
la politica de bajo endeudamiento

Uso de fondos Uso de fondos
Por area de negocios Ingenieria y Construccion
N
Desarrollo de nuevas especialidades
/ incursion en nuevos mercados con
especialidades existentes
N J
N

Ingenieriay _
Construccioén Concesiones
J
™
Obras civiles y montajes @
industriales en mineria
J

Desarrollo
Inmobiliario

' ECHEVERRIA
22 IZQUIERDO



Planta de Celulosa Nueva Aldea
Celulosa Arauco y Constitucién

bdsi

Antecedentes financieros

' ECHEVERRIA
IZQUIERDO



Resultados financieros

Crecimiento y altos margenes

Ingresos EBITDA®

En millones de US$® En millones de US$®
350 346
301 40
299 34 36
210
21
I 18
© (o)} o — S © o o — s
o o — — o o — —
@)
S S S S S S S S S S
Utilidad neta® Margenes
En millones de US$®W Como % de los ingresos
= Utilidad participaciones no controladas de =—Bruto —EBITDA —Neto
Echeverria Izquierdo Montajes Industriales
15,8%
28 C D% 1439
24 23 TR 1,19 % .
’ 11,3% 1113/0 10,5%
13 8;3% -
13 6,9%
9,5%
6,4% = 6,9% 6,7%
17 4,4%
@ o) o — s ® = = - s
o o — — o o — - a
S S S S = S S & S =
(1) Considera tipo de cambio Ch$/US$ de 500.
(2) EBITDA: Ganancia bruta — gastos de administracion y ventas + gasto por depreciacion + gasto por amortizacion + utilidad participaciones en asociaciones y negocios conjuntos. '
(3) Considera una participacion de 100% sobre Echeverria Izquierdo Montajes Industriales. ECHEVERRIA
UDM a marzo de 2012. Para el afio 2008 los datos se encuentran en norma PCGA. 24 IZQUIERDO

Para los afios siguientes, se encuentran segin norma IFRS. Fuente: La Compafiia.



Aportes por segmentos

Ingresos 2008 — 2011

Edificacion y Edlgcbar(;gn y
_O_bras Civiles(1)
Civiles(1) oo
52%

Antecedentes financieros

EBITDA 2008 — 2011

Desarrollo Desarrollo
Inmobiliario Inmobiliario
3% 6%
‘ Montajes ‘ .
Industriales Montajes
45% Industriales
50%

(1) Edificacion y Obras Civiles considera a Echeverria Izquierdo Ingenieria y Construccion,
Pilotes Terratest y VSL.
Fuente: La Compaifiia.

' ECHEVERRIA
25 IZQUIERDO



Balance

Solida posicion financiera

Balance resumido
En millones de US$®M

2011 Marzo 2012

Total de activos corrientes 203 208
Total de activos 255 261

Total de pasivos corrientes 133 138
Total de pasivos 143 146

Patrimonio atribuible a

Propietarios de la controladora® 97 100

Participaciones no controladas 15 14
Patrimonio total 112 115

Endeudamiento financiero
Deuda financiera / patrimonio total

0,41 x
0,22 x
0,15 x 0,16 x Oix I
© o o — o«
o o — - E -
o o o o 5o
I\ N N I\ s d

)
@

Considera tipo de cambio Ch$/US$ de 500.

Considera una participacion de 100% sobre Echeverria Izquierdo Montajes Industriales.
Para el afio 2008 los datos se encuentran en norma PCGA.

Para los afios siguientes, se encuentran segin norma IFRS.

Fuente: La Compaifiia.

Patrimonio neto®
En millones de US$®

97 100
77

55 62

[ee] ()] o — (SN

o o - — N

=] o o o R

N N N N S

Deuda financiera
Por area de negocio a marzo de 2012

Total: US$ 26 millones®

Desarrollo Ingenieria'y
Inmobiliario Construccion
72% 28%
' ECHEVERRIA
26 IZQUIERDO
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Caracteristicas de la oferta
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Caracteristicas de la colocacion

100% primaria para financiar crecimiento

Emisor Echeverria Izquierdo S.A.
Codigo nemotécnico EISA
Tipo de oferta 100% primaria
Numero actual de acciones suscritas y pagadas 454.023.600
Numero de acciones emitidas (aumento de capital) 151.341.200
Maximo de acciones a colocar Hasta 151.341.200
Porcentaje de dilucion Hasta un 25%
Mecanismo de colocacion Subasta Libro de Ordenes
Informacion www.ei.cl
Asesor Financiero y Agente Colocador lMTrUSt

' ECHEVERRIA
28 IZQUIERDO



Pre-apertura®
454.023.600 acciones

Bernardo
Echeverria V.
6,0%
Dario Barros R.

10,0% l‘

Alvaro
Izquierdo W.
39,5%

Fernando
Echeverria V
44.5%

»

(1) Considera la participacion de propiedad de los controladores a través de distintas sociedades. 29

Estructura de propiedad

Hasta un 25% de free float post-apertura

Post-apertura®
605.364.800 acciones

Dario Barros R.

7 5% Bernardo

Echeverria V.

4,5%
Alvaro '
Izquierdo W.
29,6%
Free float
25,0%

Fernando
Echeverria V.
33,4%
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Calendario estimado

Colocacion el 3 de agosto

L M M J \% S D L M M J \% S D

Julio 2012 Agosto 2012
7 8 9 10

11 12

DR - -
18 19 20 21 22 13 14 15 16 17 18 19
28 29 20 21 22 23 24 25 26
27 28 29 30 31

Julio Julio Julio Julio - Agosto Agosto

13 16 =17 23 24 =2 3

Roadshow local Roadshow Peru Reunién ampliada Libro de drdenes

9
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Importante

Esta presentacion ha sido preparada por Echeverria Izquierdo S.A. (en adelante “Echeverria lzquierdo”, la "Compafia" o el "Emisor") en conjunto con
IM Trust Asesorias Financieras S.A. (en adelante, el "Asesor Financiero") y por IM Trust S.A. Corredores de Bolsa (en adelante el "Agente Colocador"),
con base en informacién publica y antecedentes privados facilitados por el Emisor.

Este documento no pretende incluir toda la informacién que podria necesitarse para evaluar la opcion de adquirir estos valores. Todo receptor del mismo
debera realizar su propio analisis, en forma independiente de la Compafiia y de los antecedentes aqui presentados.

El Asesor Financiero no ha verificado en forma independiente la informacion que se incluye en este documento y, por lo tanto, no se hace responsable por
la precisién o integridad de la misma.

La informacion incluida en esta publicacion es una breve descripcion de las caracteristicas de la emision y de la entidad emisora, no siendo ésta toda la
informacion requerida para tomar una decision de inversion. Mayores antecedentes se encuentran disponibles en la sede de la entidad emisora, en las
oficinas del Agente Colocador y en la Superintendencia de Valores y Seguros.

Esta presentacion incluye informacion proyectada, la que se entrega sélo con el objeto de asistir a los inversionistas en el analisis de los potenciales
riesgos y beneficios de su inversion. Dichas estimaciones y proyecciones se basan en un conjunto de supuestos que estan sujetos a incertidumbres y
contingencias, las cuales son dificiles de predecir y, muchas de ellas, estan fuera del alcance de la Compafiia, el Asesor Financiero y el Agente Colocador,
de modo que no existe certeza acerca del grado de cumplimiento de esas estimaciones, proyecciones y/o supuestos subyacentes. Bajo ninguna
circunstancia, la incorporacion de estimaciones y proyecciones puede ser considerada como una representacion, garantia o prediccién con respecto a su
certeza o la de los supuestos subyacentes, y corresponde a cada interesado realizar sus propias evaluaciones respecto de la materia.

Sefior Inversionista:

Antes de efectuar su inversién usted debera informarse cabalmente de la situacion financiera de la sociedad emisora y debera evaluar la conveniencia de
la adquisicién de estos valores, teniendo presente que el Unico responsable del pago de los documentos son el Emisor y quienes resulten obligados a
ellos.

El Agente Colocador debera proporcionar al inversionista la informacion contenida en el Prospecto presentado con motivo de la solicitud de inscripcion al
Registro de Valores, antes de que efectle su inversion.

"La Superintendencia de Valores y Seguros no se pronuncia sobre la calidad de los valores ofrecidos como inversién. La informacién contenida en esta
presentacion es de responsabilidad exclusiva del Emisor, y del o los intermediarios que han participado en su elaboracion. El inversionista debera evaluar
la conveniencia de la adquisicion de estos valores, teniendo presente que él o los Unicos responsables del pago de los documentos son el Emisor y
quienes resulten obligados a ello".
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